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Drabik Janos:
szaz évig fizetjik
a hitelt,
de minek?

Drabik Janos legutébb Bogar Laszléval és Varga Istvannal
irt kozosen konyvet Vélsag és valésag cimmel. Minden mivét
olvasték a dontéshozok, de nem mernek szembenézni azok-
kal. Onmagat ,generalistanak” tartja: dsszeilleszti a mozaiko-
kat, és értelmezi az egészet. A vildggazdasag jelenét is igy
szemléli. Ez kinek dsszeeskiivés-elmélet, kinek székimondas.
Nyugaton természetes dolog ,alternativan” gondolkodni, na-
lunk nem. Hianycikk a fliggetlen értelmiségi, aki ,t6kejovedel-
mébdl” él, és nem alkalmazott. Miért a bankok kaptak az ir-
datlan segélycsomagot, miért nem a vallalkozok? - kérdezi
Drabik Janos. Nyugaton banki addt rebesgetnek, nalunk meg
a forrdsbeszerzés kockazatat misztifikaljak

- Végiil is a valsag hataséra mennyi pénzt bocsétottak ki a
vildgban?

- Az USA-ban az &llam kdzpénzbél négy és félezer milliard
dollart bocséatott a bankrendszer rendelkezésére, hogy miko-
déképes maradjon a pénzrendszer, és Ujra tudja finanszirozni
a redlgazdasagot, és ne kellien millié szdmra elbocsétani az
embereket. Az amerikai allam ezt a pénzt persze odaadhatta
volna kozvetleniil a termel6i szektornak is. Az EU-ban 3 ezer
millidrd eurdt bocsatottak ki ugyanebbdl a célbol.

- De ki adta ki ezt az irdatlan mennyiségii pénzt, hiszen épp
arrdl szolt a valsag, hogy nagyon sok fedezetlen pénzt pumpal-
tak a vilagba, aztan kipukkadt a buborék.

- Az EU-ban az a szabdly, hogy a monetéris felségjogokat
- (igy mint a pénzkibocsatas, az arfolyam-szabélyozas, a ka-
matszabdlyozas, hitelezés - 4t kell adni a kdzponti bankoknak,
fliggetleniil attdl, hogy azok maganbankok vagy allami tulaj-
donban vannak. A Frankfurtban székel6 Eurépai Kdzponti Bank
bocsatja ki az eurdt, amelybe a tagéllamoknak nincs érdemi
beleszolasuk. A lisszaboni szerzédes is részletezi, hogy sem
az Eurépai Parlament, sem a Bizottsag, sem az Eurépai Ta-
nacs nem szolhat bele a miikodésébe, ellenben minden intéz-
kedésiiket, aminek pénziigyi vonatkozasa van, kotelesek a
bankkal egyeztetni. Az eurdpai kdzponti bankok a nemzetkdzi
pénziigyi struktraknak vannak alavetve. A globélis pénzrend-
szerben a bankok kivontak magukat az allami ellendrzés alél.
A bankok ellendrizték szuverén mddon sajat tevékenységuket.
A vildg pénzrendszerét egy hazardjatékot mikddtetd kaszi-
nova valtoztattak, amelyben a spekulansok minden korlat nél-
kil gayazdalkodhattak.

- Alljunk meg egy picit! Erre szoktak azt mondani: 6sszees-
kiivés-elmélet.

- Miért 6sszeeskiivés-elmélet az, ha a vilaghan zajlé pén-
zigyi spekuléciok folyamatat megvizsgaljuk? Nézzik az n.
buborékokat, amiket felfljtak, majd kipukkadva az emberek
szenvedték el a veszteségeket. Ma mar megint 6ridsi banki fi-
zetésekrdl és nyereségbonuszokrdl hallani. El kell olvasni a
kiilfoldi szakmai organumokat!

- Nézziik a buborékokat!

- Az elsé buborék, az (n. Nasdag-buborék 2000-ben puk-
kant ki. Az USA-ban a vilagméret(i spekulacié soran elészor az
elektronikus tézsde-piacra vitték a technoldgiai vallalatokat,
amelyen az els@ részvénykibocsatok oriasit kaszaltak, gyorsan
felf(jtak az arakat, a Nasdag-index soha nem tapasztalt szar-
nyalasba kezdett. De mar akkor tudtak, hogy mikor fog beddl-
ni, ezért biztositasokat kotottek a bukasra. gy aztan, amikor
csédbe mentek, akkor is nagyot kaszaltak.

- Aztan jott a ,,mi” buborékunk.

- A mésodik buborék a 2008-as masodlagos jelzaloghitel-
valsag. Boldog-boldogtalannak adtak hitelt eléleg nélkil is. Az
eléleg normalis koriilmények kézott a vételar 20-25 %. El6szor
levitték 5 %-ra, a végén pedig mar egyaltalan nem kértek el6-
leget, csak havi torlesztést. Ezeket a jelzaloghiteleket pén-
zligyi csomagokba rakték dssze, igy dobtak 6ket a pénzpiac-
ra. Teljesen bizonytalan volt, hogy ezekbdl valaha is pénz lesz.
Biztositotarsasagoknak, nyugdijintézeteknek adtak el, mint
AAA min6sités( j6 befektetések fedezetét, mikdzben tudtak,
hogy nem teheték pénzzé, ha sziikség lenne ra. Tobb millid
nyugdijasnak és biztositottnak veszett igy el a munkaval fede-
zett j6 pénze, amit Gregségikre, betegségikre takaritottak
meg.

Drabik Janos

- Ezeknél a spekuldciés folyamatoknél taldn érdemes be-
szélni a hitelkockdzati besorolasrol, ami meghatarozza, hogy
egy-eqy orszagba mekkora felarral jon a pénz. Magyarorsza-
gon élland6an ezzel a kockazati feldrral magyardznak mindent.

- A hitelkockazati tigyletekkel is spekulaltak a buborékba-

rék. Itt az an. CDS-lgyletekrdl (credit default swap-okrél) van
sz0. A jelenlegi hitelpénzrendszerben minden kélcsénvevd
esetében mérlegelni lehet, hogy visszafizeti hiteleit, vagy nem
fizeti vissza. A hitelképesség felbecsiilése lehetdséget adott
a hitelkockazat-csereiigyletek dnalldsulasara. Ezek a hitelkoc-
kézati Ugyletek tdmegesen valtak kereskedelmi arucikké a
pénzpiacokon. A CDS-ligyletek allamokra is vonatkozhatnak,
ha az 4llam az adds, ha 6 vette fel a hiteleket. Lehet fogadast
kotni az eladdsodott allam esetleges csddjére is. A gazdasa-
gi szereplék, a hitelfelvevek hitelkockazatat fel lehet mémi. Er-
re szakosodtak az dn. hitelmingsiték. A hitelkockazat maga az
arucikk, ennek a jovébeni varhato piaci araval kereskedtek. A
CDS-tranzakciok sordn a nagybefektet6k gyakran egy a szaz-
hoz aranyu tékeattétellel tzleteltek. Ez hatalmas dsszegeket
megmozgato spekulacitt tett lehetévé. Hat év alatt Ggy felfdj-
tak a pénzbuborékot, hogy az elérte a 700 trillié dollart. (Egy
trillié ezermilliard) Ez pukkadt ki 2008 szeptemberében. Egye-
sek szdméara azonban ez 6ridsi profitot hozd biznisznek bizo-
nyult.
- Es hol vannak most ezek a spekuldnsok?

- A pénzrendszer 6sszeomldsakor a valsagot eléidéz6 spe-
kuldnsok kérték az allamot, hogy mentse meg a bankrend-
szert, mert ha nem all helyre a normdlis bankkozi hitelezés,
akkor nem tudjék finanszirozni a redlgazdasagot, vagyis a ter-
mel6lizemek tdmegesen allnak le, mennek csédbe, és sok
millié ember kerlil az utcara. Ekkor a kormanyok benyultak az
addfizetGk zsebébe, és rajuk terhelték a hazardirozé bankarok
kdzpénzbdl valé megmentését. A kdzpénzeket adhatték volna
kozvetleniil a termel6 véllatoknak is, de nem ezt tették. Még
mindig nem tudhatjuk, hogy miért a hazardirozé bankokat ré-
szesitették elényben az értéktermeld redlgazdasaggal szem-
ben.

- Mi a helyzet most Magyarorszagon?

- Azt mondtak, hogy a 25 milliard dollaros IMF-készenléti
hitelre azért van sziikség, hogy a magyar gazdasag mdkods-
képes maradjon. Pedig a magyar valsag is nagyrészt megter-
vezett pénzligyi stratégia kovetkezménye. A Magyar Nemzeti
Bank (MNB) 21 éve mindig 3-5 %-kal magasabb realkamatot
fizet, mint az EU barmelyik orszaga, beleértve a kérnyezd alla-
mokat is. Meg kell nézni a szdmokat! Nalunk allanddan tul
magas volt a kamat. Az eurdpai &llamok és Amerika a valsag

matait természetesen a koltségvetéshdl fizették. Az igy kifize-
tett kamattdbblet felemésztette mindazt, amit a megszorita-
sokkal elvontak az oktatés, az egészségiigy és a tarsadalom-
biztositas finanszirozasabal.

- De most éppen 5,5 % a magyar alapkamat.

- De a magyar kamatok még mindig hadromszor nagyob-
bak, mint amennyit egy pragai vallalkozo fizet, és 5-6-szor na-
gyobbak, mint amit egy angol polgéarnak kell fizetnie. Vagyis
az 5,5% kamatlab tdl magas ahhoz, hogy a magyar vallalkozd
versenyképes legyen.

- Miért nem adnak a magyarorszagi bankok hitelt?

- Itt érezhetd az a nagy probléma, hogy nincsenek kdzepes
meéret(i, magyar tulajdonban 1év6 bankok Magyarorszagon. A
kiilféldi tulajdond bankok arra koncentralnak most, hogy felt6-
késitsék magukat, mert a vélsag idején driasi pénzmennyiség
tlint el. A kdzponti bankok korlatlanul tudnak fedezetlen pénzt
kibocsatani, amibél Ggy lesz fedezett pénz, hogy kdlcsénadjak
az allamnak, a vallalkozoknak, és egyéneknek. 6k mar munka-
val fedezett pénzbdl fizetik a kamatot utdna. Ugy gondolom,
hogy a bankok most kivarnak a valasztasokig, az Uj kormany-
zati id6szak beinduldsaig.

- A Magyar Nemzeti Bankot miért nem lehet ellenGrizni?
Ugy tiinik, a politikai pértok harcterévé vélt ez a teriilet is. Fiig-
getlenséget emlegetnek, de mintha maguk sem tudnék, hogy
mirdl beszélnek, és az is lehet, hogy csak félrevezetik a kizvé-
leményt.

- Az MNB-rél szdl6 jogszabalyt feles torvénnyel alkottak

meg a magyar parlamentben. Magyarorszagon 2009-ben - a
pénziigyi vilagvalsag kellés kdzepén - a magyar bankrendszer

‘| nyeresége a duplaja volt a nyugati orszagokban realizalt pro-

fitnak. Miért nem engedik meg az allamnak, mint tulajdonos-
nak, hogy a pénzrendszer iranyitasaba beleszéljon, ha mar a
vélsag alatt téle varta a segitséget a bankrendszer? Kidertilt,
hogy Kinaban, ahol az allam iranyitja a kézponti bankot, meg
tudtak tartani a legnehezebb id6szakban is az egyenslyt:
nincs inflacié, és 10 %-kal novekszik a gazdasag. A felmeri-
|6 problémak kezelhetének bizonyultak. Vissza kellene vonni
az MNB fiiggetlenségét a sajat tulajdonosatal, hiszen a Mo-
netaris Tanacs tagjai csak kinevezett birokratak, akik nem
tartoznak politikai felel6sséggel a valasztopolgaroknak.

- Ez kicsit erGsnek tdnik.

- Az allamnak vissza kellene vennie a monetaris felségjo-
gokat! De erre mondjak, hogy az EU-ban ezt mar nem lehet
megtenni, mert a lisszaboni szerz6dés is tiltja. Tény viszont,
hogy példaul a versenyiigyi biztos Briisszelben a vélsag idején
sorozatban adta a felmentéseket az egyes éllamoknak, hogy
pénzt bocsathassanak ki - az a bizonyos 3000 milliard eurd al-
lami segély igy jott Iétre - a bankok megsegitésére. Tehat volt
mar szamos kivétel a tilalom aldl. Ha pedig a magyar kormany
akarna visszavenni a monetdris felségjogokat, akkor miért
nem kaphat felmentést a pénzkibocsatas tilalma al6l? Meg
kell sziintetni itt is a kett6s mércét. Igenis az allamnak kelle-
ne kibocsatani a pénzt, amivel infrastruktirafejleszté beruha-
zasokat lehetne beinditani: tiszai gatak, belvizelvezetd-,
szennyvizvezetd csatornak, parkositas, lakasépités fiatalok-
nak, kdzutak épitése. Hitelbdl épitik az osztrak cégek az auto-
palyakat, majd évtizedekig kassziroznak, mi meg fizetjik évti-
zedeken &t a kamatokat. A munkaalapl pénzzel val¢ infra-
struktdra-fejlesztés és termelésbdvités mddszerét Japanban,

soran gy probaltak segiteni a
termeld szféranak, hogy a ka-
matokat az atlag 6 %-rol levit-
ték 2-3 %-ra, s6t még ennél is
alacsonyabbra. Az MNB viszont
uriigyként hasznalva a forint
mesterséges elgyongitését 6
%-r6l 11,5 %-ra emelte a valsag
kezdetén az alapkamatlabat. Az
Eurépaban példa nélkiil &llé ma-
gas kamatok miatt sok milliard
eurd forrétdke jott, hogy lesziv-
ja a kamattébbletet. Ahhoz
azonban nem volt elég az MNB
devizaszamlajan 1évé 17,5 milli-
ard eurd, hogy a spekulansok
folyamatosan atvalthassak de-
vizara, és kivihessék az orszag-
bdl kamatnyereségiiket. A ka-
matjovedelem zavartalan repat-
rialdsahoz volt szikség az IMF-
készenléti hitel felvételére. A
kilféldi tulajdonli anyabankok
hazai lednybankjain keresztil
ment ki ez a hatalmas 6sszeg.
Az anyabankoknal azonban
csak 1-2 szazalék volt a kamat,

Németorszagban, NSZK-ban, USA-
ban, Franciaorszagban és Kinaban a
térténelem soran tobbszor kiprobaltak,
mindig teljes sikerrel.

- De miért mi csindljuk ezt, s miért
pont most?

- Mert az éllamadéssdg és az
addssagszolgalat megfojtotta az or-
szagot. Itt az egyszer(i példa! 1970-89
kézott felvett 10 milliard dollarbol
ténylegesen csak 1 millidrd jott be az
orszagba, ezt az MNB Mdhelytanul-
manyokban lehet olvasni. 1989-ig kifi-
zettiink az 1 milliard dollarbevonasért
11 millidard kamatot. Az addssagunk
méra 270 milliard dolldrra névekedett.
Ebbdl 107 millird dollar kamatot mar
kifizettiink. Az orszag 27-szeresen fi-
zette vissza a felvett hiteleket, és ha
kovetjiik az eddigi gyakorlatot, akkor
120-szorosan kellene visszafizetni, ami
lehetetlen. Ez egyenl6 a magyar nem-
zetgazdasag felszamoldsaval. Nem le-
het ezer évig viselni az adéssagszolga-
lat terheit, torleszteni és vég-nélkiil fi-
zetni a kamatokat. Kinek allhat érdeké-
ben ez a képtelenség?

ezért visszakilldték Magyaror-
szagra, ahol a lednybankjaik elhelyezték betétként az MNB-
nél ezt a pénzt. Az igy parkoltatott 6-8 ezer milliard forint ka-
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